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Relazione trimestrale al 31 marzo 2008

Stato patrimoniale consolidato

ATTIVITA' NON CORRENTI 31/03/2008 31/03/2007  31/12/2007

Immobili, Impianti e macchinari 8.384.685 7.872.670 8.469.368
Terreni e Fabbricati 6.442.554 6.652.765 6.495.106
Immobilizzazioni in corso e acconti 64.128 64.128 64.128
Altri beni 1.878.003 1.155.777 1.910.134

Avviamento e altre attivita' a vita non definita 60.758.449 26.713.346 60.538.955
Avviamento 28.164.666 22.825.587 28.164.666
Differenza di consolidamento 32.593.783 3.887.759 32.374.289

Altre Attivita' Immateriali 2.265.004 2.519.979 2.129.426
Attivita' Immateriali 242.250 66.461 132.876
Costi di ricerca e sviluppo 2.022.754 2.216.565 1.996.550
Immobilizzazioni in corso e acconti 236.953

Partecipazioni 1.861.363 1.439.256 1.838.363
Partecipazioni in imprese controllate
Partecipazioni in imprese collegate 450.835 150.000 427.835
Partecipazioni in altre imprese 1.410.528 1.289.256 1.410.528

Altre Attivita' Finanziarie 275.531 51.386 277.209
Crediti verso imprese controllate 31.097 31.968 31.097
Crediti verso imprese collegate
Crediti verso imprese controllanti
Crediti verso altri esigibili 244434 13.333 246.112
Altri Titoli 6.085

Imposte differite Attive 1.079.153 937.760 1.083.394
Imposte anticipate/differite 1.079.153 937.760 1.083.394

TOTALE ATTIVITA' NON CORRENTI 74.624.185 39.534.397 74.336.715
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Relazione trimestrale al 31 marzo 2008

31/03/2008 31/03/2007 31/12/2007
ATTIVITA' CORRENTI
Crediti Commerciali e altri 51.824.408 33.419.428 50.443.102
Crediti verso Clienti 41.385.186 25.776.329 40.768.526
Crediti verso imprese controllate
Crediti verso imprese collegate 132.401 108.901
Crediti verso imprese controllanti 418.642 376.964 403.964
Crediti verso imprese correlate 641.364 248.411 248.411
Crediti v/altri 7.253.935 5.869.376 7.639.342
Crediti tributari 443.944 435.424 670.210
Ratei e Risconti attivi 1.548.936 712.924 603.748
Rimanenze 999.078 415.197 284.504
Rimanenze 999.078 415.197 284.504
Lavori n corso su ordinazione 1.869.452 581.051 879.121
Lavori in corso su ordinazione 1.869.452 581.051 879.121
Attivita' Finanziarie Correnti 5.463 6.316
Altri Titoli 5.463 6.316
Disponibilita’ Liquide 1.894.333 1.099.619 6.171.365
Banche Attive 1.883.260 1.092.604 6.164.395
Assegni e Valori in cassa 11.073 7.015 6.970
ATTIVITA' CLASSIFICATE COME POSSEDUTE PER LA 57.115 87.647
VENDITA E ATTIVITA" INCLUSE IN AGGREGATI IN
DISMISSIONE
Partecipazioni in imprese controllate 57.115 87.647
TOTALE ATTIVITA' CORRENTI 56.649.849 35.515.295 57.872.055
TOTALE ATTIVITA' 131.274.034  75.049.692 132.208.770
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Relazione trimestrale al 31 marzo 2008

31/03/2008 31/03/2007 31/12/2007
PATRIMONIO NETTO
Capitale Sociale 21.801.519 17.642.488 21.801.519
Capitale Sociale 21.801.519 17.642.488 21.801.519
Azioni (52.198)
Proprie
Azioni proprie (52.198)
Riserva da Sovrapprezzo 12.215.082 1.999.113 12.215.082
Sovraprezzo azioni 12.215.082 1.999.113 12.215.082
Riserva da Rivalutazione 2.672.905 3.033.230 2.672.905
Riserva di rivalutazione 2.672.905 3.033.230 2.672.905
Altre 7.490.319 7.634.150 7.076.021
Riserve
Riserva Legale 158.860 54.944
Versamenti in conto futuro aumento capitale 5.000.000 6.000.000 5.000.000
Riserva Straordinaria
Altre Riserve 1.947.368 1.627.471 1.636.986
Riserva da transazione IAS 124.949 142.675 124.949
Riserva IAS disponibile 378.051 378.051
Effetto Fiscale IAS (118.909) (135.996) (118.909)
F.do Copertura Perdite
Utili/Perdite esercizi precedenti 2.151.693 (1.576.127) (1.341.424)
Utili / Perdite a nuovo 2.151.693 (1.576.127) (1.341.424)
Utile/Perdite dell'esercizio 1.499.236 173.652 3.483.361
TOTALE PATRIMONIO NETTO 47.778.556 28.906.506 45.907.464
Interessenze di minoranza 229.383 161.565 246.357
TOTALE PATRIMONIO NETTO GRUPPO 47.549.173 28.744.941 45.661.107
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Relazione trimestrale al 31 marzo 2008

31/03/2008 31/03/2007 31/12/2007
PASSIVITA' NON CORRENTI
Debiti v/banche non correnti 19.542.188 4.170.948 20.688.137
Debiti v/banche non correnti 19.542.188 4.170.948 20.688.137
Altre Passivita' Finanziarie 893.373 1.629.483 893.373
Debiti verso altri finanziatori
Debiti trbutari e previdenziali oltre I'esercizio 893.373 1.629.483 893.373
Fondi per Rischi e Oneri 499.197 80.000 499.197
Altri accantonamenti 499.197 80.000 499.197
Fondi Relativi al Personale 7.181.515 4.479.429 7.405.069
Fondo trattamento di fine mandato 92.961
Trattamento di fine rapporto subordinato 7.181.515 4.479.429 7.312.108
Imposte Differite Passive 598.966 211.789 594.990
Fondi per imposte differite 598.966 211.789 594.990
TOTALE PASSIVITA' NON CORRENTI 28.715.239 10.571.649 30.080.766
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Relazione trimestrale al 31 marzo 2008

31/03/2008 31/03/2007 31/12/2007
PASSIVITA' CORRENTI
Debiti v/banche correnti 19.207.791 13.583.395 19.440.062
Debiti v/banche quota corrente 19.207.791 13.583.395 19.440.062
Debiti v/Fornitori 11.349.611 6.274.068 11.003.817
Debiti verso fornitori 11.349.611 6.274.068 11.003.817
Anticipi su lavori in corso su ordinazione 69.339 1.680 65.159
Acconti 69.339 1.680 65.159
Altre Passivita' Finanziarie 2.571.333 559.863 2.683.528
Debiti verso imprese controllate 76.951 991 87.963
Debiti verso imprese collegate 1.443 1.443
Debiti verso imprese controllanti 250.001 250.000
Debiti verso imprese correlate 117.375 239.458 218.559
Debiti verso altri 2.125.563 319.414 2.125.563
Debiti Tributari 4.698.560 2.843.986 5.218.326
Debiti tributari 4.698.560 2.843.986 5.218.326
Altre Passivita' Correnti 16.883.605 12.308.545 17.809.648
Debiti v/istituti previdenza e sicurezza sociale 2.623.660 2.277.555 3.506.556
Altri debiti 9.616.844 5.574.306 9.747.034
Ratei passivi 721.928 324.425 339.434
Risconti passivi 3.921.173 4.132.259 4.216.624
Passivita incluse aggregati
TOTALE PASSIVITA' CORRENTI 54.780.239 35.571.537 56.220.540
TOTALE PASSIVITA' 131.274.034 75.049.692 132.208.770
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Conto Economico Consolidato

Relazione trimestrale al 31 marzo 2008

31/03/2008 31/03/2007(*) 31/12/2007
RICAVI 19.509.230 9.859.306 61.685.222
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 19.509.230 9.859.306 61.685.222
ALTRI PROVENTI 464.604 449.118 2.253.399
Altri ricavi e proventi 137.746 101.648 1.061.937
Contributi in conto esercizio 326.858 346.099 1.191.449
Plusvalenze 1.371 13
VARIAZIONE DELLE RIMANENZE DI PRODOTTI FINITI E 2.474.912 801.945 1.890.942
PRODOTTI IN CORSO DI LAVORAZIONE
Variaz. rimanenze prodotti in corso di lavor., sem 410.631 (18.464) (17.437)
Variazione dei lavori in corso su ordinazione 1.826.604 570.804 879.121
Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 237.677 249.605 994.384
TOTALE RICAVI PRODUZIONE 22.448.746 11.110.369 65.829.563
MATERIE PRIME E MATERIALI DI CONSUMO UTILIZZATI 1.394.902 207.853 3.287.266
Costi. per materie prime, sussidiarie, di consumo e 1.394.902 207.853 3.287.266
merci
COSTI CONNESSI Al BENEFICI PER | DIPENDENTI 12.109.662 7.333.219 36.756.620
Retribuzioni e compensi 9.194.659 5.579.274 28.402.770
Oneri sociali 2.301.074 1.372.463 6.921.751
Trattamento di fine rapporto 497.094 281.339 1.036.001
Altri costi del Personale 116.835 100.143 396.098
ALTRI COSTI 5.513.044 2.430.633 15.687.299
Altri costi per servizi 4.810.720 2.103.895 12.502.357
Costi per godimento beni di terzi 484.286 211.792 1.278.964
Oneri diversi di gestione 218.038 114.946 1.323.130
Rimanenze e Accantonamenti 582.848
Oneri straordinari
TOTALE COSTI PRODUZIONE 19.017.608 9.971.705 55.731.185
DIFFERENZA TRA COSTI E RICAVI DELLA PRODUZIONE 3.431.138 1.138.664 10.098.378
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Relazione trimestrale al 31 marzo 2008

al 31.03.2007 non includono le societa

Svimservice S.p.A.

31/03/2008 31/03/2007 31/12/2007
AMMORTAMENTI E SVALUTAZIONI 540.548 435.721 2.234.977
Ammortamento ordinario delle immobilizzazioni 238.311 272.548 1.308.865
immateriali
Ammortamento ordinario delle immobilizzazioni 252.918 163.173 861.034
materiali
Svalutaz. crediti compresi nell'attivo circolante 49.319 65.078
PROVENTI E ONERI FINANZIARI 659.362 228.486 1.464.515
Proventi da partecipazioni da controllate -1.488.210
Proventi diversi dai precedenti con separata (10.102) (76.129) (236.033)
indicazione
Interessi e altri oneri finanziari 668.717 304.102 1.518.151
Oneri da imprese controllate 29.341
Utile e perdita su cambi 747 513 -94
Rettifiche di valore di attivita finanziarie
Svalutazioni di partecipazioni (1.641.360)
COSTI TOTALI 1.199.910 664.207 3.699.492
RISULTATO ANTE IMPOSTE 2.231.228 474.457 6.398.886
IMPOSTE SUL REDDITO 731.992 300.805 2.915.525
IRES 20.373 1.204.591
IRAP 565.118 280.432 1.613.889
Imposte anni precedenti 106.236
Imposte differite 170.484 1.408.254
Imposte anticipate (3.610) (1.417.445)
UTILE O PERDITA D’ESERCIZIO 1.499.236 173.652 3.483.361
Attribuibile a:
AZIONISTI DELLA CAPOGRUPPO 1.499.977 191.059 3.409.272
AZIONISTI DI MINORANZA (7412) (17.407) 74.089

e Wel.Network S.p.A.
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Rendiconto Finanziario Consolidato

Relazione trimestrale al 31 marzo 2008

31.03.2008 31.03.2007 31/12/2007
Operazioni di gestione reddituale:
- Utile (perdita) 1.499.236 173.652 3.483.361
- Ammortamenti e svalutazioni delle immobilizzazioni 491.229 435.721 2.169.899
- AccantonamentoT.F.R. 497.094 281.339 1.036.001
- Anticipi/Pagamenti T.F.R. (720.648) (158.414) 2.012.564
- Rettifiche di valore di attivita finanziarie
Flusso di cassa derivante dalla gestione reddituale 1.766.911 732.298 8.701.825
Incrementi/Decrementi dell'attivo e passivo circolante:
- Variazione delle rimanenze e acconti (1.704.905) (481.248) (648.625)
- Variazione crediti verso clienti (616.660) 1.531.471 (13.460.726)
- Variazione crediti verso societa (431.131) (9.000) (144.901)
controllanti/controllate/collegate
- Variazione crediti verso altri 643.058 (122.350) (2.214.749)
- Variazione debiti verso fornitori 345.794 (467.491) 4.262.258
- Variazione debiti verso societa (112.195) (81.218) 605.768
controllanti/controllate/collegate/correlate
- Variazione debiti tributari e previdenziali (1.402.662) (586.572) 2.280.659
- Variazione debiti verso altri (126.010) 334.839 6.007.725
- Variazione ratei/risconti attivi (945.188) (238.043) (128.867)
- Variazione ratei/risconti passivi 87.043 (62.160) 37.214
- Variazione Accantonamento fondi rischi 3.976 (135.400) 666.998
Flusso di cassa derivante (utilizzato) dall'attivo e passivo (4.258.880) (317.172) (2.737.246)
circolante
Flusso di cassa derivante (utilizzato) dall'attivita corrente (2.491.969) 415.126 5.964.579
Attivita di investimento:
- Variazione immobilizzazioni materiali (168.235) (106.570) (1.401.129)
- Variazione immobilizzazioni immateriali (593.383) (251.891) (34.723.264)
- Variazione delle immobilizzazioni finanziarie (17.081) (133.505) (910.385)
Flusso di cassa derivante (utilizzato) dall'attivita degli (778.699) (491.966) (37.034.778)
investimenti
Attivita finanziarie:
- Variazione altre riserve 371.856 174.834 13.866.083
Flusso di cassa derivante (utilizzato) dalle attivita 371.856 174.834 13.866.083
finanziarie
Incrementi (decrementi) di cassa (2.898.812) 97.994 (17.204.116)
Banche e cassa attive all'inizio dell'anno 6.171.365 1.509.360 1.509.360
Banche e cassa passive all'inizio dell'anno (40.128.199) (18.262.078) (18.262.078)
Banche e cassa attive alla fine del periodo 1.894.333 1.099.619 6.171.365
Banche e cassa passive alla fine del periodo (38.749.979) (17.754.343) (40.128.199)
Incrementi (decrementi) di liquidita (2.898.812) 97.994 (17.204.116)
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Relazione trimestrale al 31 marzo 2008

Bilancio Exprivia
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Stato patrimoniale

Relazione trimestrale al 31 marzo 2008

ATTIVITA' NON CORRENTI 31/03/2008 31/03/2007 31/12/2007

Immobili, Impianti e macchinari 7.272.266 7.612.483 7.381.365
Terreni e Fabbricati 6.442.554 6.652.765 6.495.106
Immobilizzazioni in corso e acconti 64.128 64.128 64.128
Altri beni 765.585 895.590 822.131

Investimenti immobiliari - - -
Terreni e Fabbricati
Immobilizzazioni in corso e acconti

Avviamento e altre attivita' a vita non definita 24.898.814 24.298.814 24.898.814
Avviamento 24.898.814 24.298.814 24.898.814
Differenza di consolidamento

Altre Attivita' Immateriali 1.914.453 1.875.720 1.859.596
Attivita' Immateriali 32.610 38.516 23.526
Costi di ricerca e sviluppo 1.881.843 1.837.204 1.836.070
Immobilizzazioni in corso e acconti

Partecipazioni 37.262.424 3.161.193 40.176.022
Partecipazioni in imprese controllate 35.859.442 1.873.712 38.796.041
Partecipazioni in imprese collegate 137.500 114.500
Partecipazioni in altre imprese 1.265.481 1.287.481 1.265.481

Altre Attivita' Finanziarie 378.509 32.118 378.509
Crediti verso imprese controllate 365.176 12.700 365.176
Crediti verso altri esigibili 13.333 13.333 13.333
Altri Titoli 6.085

Imposte differite Attive 929.414 759.414 929.414
Imposte anticipate/differite 929.414 759.414 929.414

TOTALE ATTIVITA' NON CORRENTI 72.655.880 37.739.741 75.623.720
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Relazione trimestrale al 31 marzo 2008

31/03/2008 31/03/2007 31/12/2007
ATTIVITA' CORRENTI
Crediti Commerciali e altri 31.126.669 28.705.248 25.996.942
Crediti verso Clienti 16.956.831 17.415.680 18.197.993
Crediti verso imprese controllate 6.693.499 4.502.978 1.091.983
Crediti verso imprese collegate 19.780
Crediti verso imprese controllanti 418.642 376.964 403.964
Crediti verso imprese correlate 248.411 248.411 248.411
Crediti v/altri 5.694.157 5.438.783 5.562.651
Crediti tributari 187.171 240.808 222.214
Ratei e Risconti attivi 908.178 481.624 269.726
Rimanenze 46.754 104.861 27.874
Rimanenze 46.754 104.861 27.874
Lavori n corso su ordinazione 1.048.880 581.051 429.424
Lavori in corso su ordinazione 1.048.880 581.051 429.424
Attivita' Finanziarie Correnti 5.463 6.316
Altri Titoli 5.463 6.316
Azioni Proprie
Disponibilita' Liquide 620.326 603.968 2.282.226
Banche Attive 617.468 600.229 2.278.979
Assegni e Valori in cassa 2.858 3.739 3.247
ATTIVITA' CLASSIFICATE COME POSSEDUTE PER LA - 30.532
VENDITA E ATIVITA" INCLUSE IN AGGREGATI IN
DISMISSIONE
Partecipazioni in imprese controllate 30.532
TOTALE ATTIVITA' CORRENTI 32.848.092 29.995.128 28.773.314
TOTALE ATTIVITA' 105.503.972 67.734.869 104.397.034
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Relazione trimestrale al 31 marzo 2008

31/03/2008  31/03/2007  31/12/2007
PATRIMONIO NETTO
Capitale Sociale 21.801.519 17.642.488 21.801.519
Capitale Sociale 21.801.519 17.642.488 21.801.519
Crediti verso soci per versamenti ancora dovulti
Azioni Proprie (52.198) -
Azioni proprie (52.198)
Riserva da Sovrapprezzo 12.215.082 1.999.113 12.215.082
Sovraprezzo azioni 12.215.082 1.999.113 12.215.082
Riserva da Rivalutazione 2.672.905 3.033.230 2.672.905
Riserva di rivalutazione 2.672.905 3.033.230 2.672.905
Altre Riserve 7.490.318 7.634.150 7.076.021
Riserva Legale 158.860 54.944
Riserva Azioni proprie in portafoglio
Versamenti in conto futuro aumento capitale 5.000.000 6.000.000 5.000.000
Riserva conversione in euro
Riserva Straordinaria
Altre Riserve 1.947.368 1.627.471 1.636.986
Riseva in sospensione di imposta
Riserva Facoltativa
Riserva da transazione IAS 124.949 142.675 124.949
Riserva IAS disponibile 378.051 378.051
Effetto Fiscale IAS (118.909) (135.996) (118.909)
Avanzo di Fusione
F.do Copertura Perdite
Azioni proprie
Utili/Perdite esercizi precedenti (850.407) (2.769.874) (2.824.818)
Utili / Perdite a nuovo (850.407) (2.769.874) (2.824.818)
Utile/Perdite dell'esercizio 1.977.997 322.729 2.078.328
TOTALE PATRIMONIO NETTO 45.255.217 27.861.836 43.019.037
Interessenze di minoranza
TOTALE PATRIMONIO NETTO GRUPPO 45.255.217 27.861.836 43.019.037
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Relazione trimestrale al 31 marzo 2008

31/03/2008 31/03/2007 31/12/2007
PASSIVITA' NON CORRENTI
Obbligazioni in circolazione non correnti - - -
Obbligazioni
Obbligazioni convertibili
Debiti v/banche non correnti 18.151.742 4.170.948 18.876.514
Debiti v/banche non correnti 18.151.742 4.170.948 18.876.514
Altre Passivita' Finanziarie 306.390 741.660 306.390
Debiti verso altri finanziatori
Debiti tributari e previdenziali oltre I'esercizio 306.390 741.660 306.390
Fondi per Rischi e Oneri 315.875 315.875
Altri accantonamenti 315.875 315.875
Fondi Relativi al Personale 3.342.296 3.565.834 3.328.843
Trattamento di fine rapporto subordinato 3.342.296 3.565.834 3.328.843
Imposte Differite Passive 184.589 198.231 184.921
Fondi per imposte differite 184.589 198.231 184.921
TOTALE PASSIVITA' NON CORRENTI 22.300.893 8.676.673 23.012.543
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Relazione trimestrale al 31 marzo 2008

31/03/2008 31/03/2007 31/12/2007
PASSIVITA' CORRENTI
Obbligazioni in circolazione correnti
Debiti v/ibanche correnti 14.888.955 11.165.894 15.593.448
Debiti v/banche quota corrente 14.888.955 11.165.894 15.593.448
Debiti v/Fornitori 6.159.342 3.696.258 5.334.641
Debiti verso fornitori 6.159.342 3.696.258 5.334.641
Anticipi su lavori in corso su ordinazione 69.339 1.680 65.159
Acconti 69.339 1.680 65.159
Altre Passivita' Finanziarie 2.949.241 5.734.420 2.637.683
Debiti rappresentati da titoli di credito
Debiti verso imprese controllate 456.302 3.738.779 43.561
Debiti verso imprese collegate
Debiti verso imprese controllanti 250.000 250.000
Debiti verso imprese correlate 117.375 239.458 218.559
Debiti verso altri 2.125.563 1.756.183 2.125.563
Debiti Tributari 1.892.644 1.897.279 2.465.694
Debiti tributari 1.892.644 1.897.279 2.465.694
Altre Passivita' Correnti 11.988.340 8.700.829 12.268.829
Debiti v/istituti previdenza e sicurezza sociale 1.590.179 1.668.847 2.001.442
Altri debiti 6.542.995 2.777.020 6.604.343
Ratei passivi 635.135 313.800 314.326
Risconti passivi 3.220.032 3.941.162 3.348.718
Passivita incluse aggregati
TOTALE PASSIVITA' CORRENTI 37.947.862 31.196.360 38.365.454
TOTALE PASSIVITA' 105.503.972 67.734.869 104.397.034
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Conto Economico

Relazione trimestrale al 31 marzo 2008

31/03/2008 31/03/2007 31/12/2007
RICAVI 9.433.678 7.866.979 39.285.756
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 9.433.678 7.866.979 39.285.756
ALTRI PROVENTI 383.237 367.900 1.154.364
Altri ricavi e proventi 68.822 58.789 321.507
Contributi in conto esercizio 314.416 309.111 832.857
Plusvalenze
VARIAZIONE DELLE RIMANENZE DI PRODOTTI FINITI E 1.181.160 820.329 1.378.956
PRODOTTI IN CORSO DI LAVORAZIONE
Variaz. rimanenze prodotti in corso di lavor., sem 18.880 (3.216) (11.063)
Variazione dei lavori in corso su ordinazione 924.602 570.804 429.424
Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 237.677 246.309 960.595
TOTALE RICAVI PRODUZIONE 10.998.075 9.055.208 41.819.076
MATERIE PRIME E MATERIALI DI CONSUMO UTILIZZATI 1.060.417 132.333 2.396.130
Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e 1.060.417 132.333 2.396.130
merci
COSTI CONNESSI Al BENEFICI PER | DIPENDENTI 6.801.369 5.591.063 23.551.582
Retribuzioni e compensi 5.215.692 4.285.020 18.245.011
Oneri sociali 1.241.315 1.019.984 4.238.748
Trattamento di fine rapporto 255.850 219.493 811.556
Altri costi del Personale 88.512 66.566 256.267
ALTRI COSTI 2.643.030 2.281.652 9.956.224
Altri costi per servizi 2.375.064 2.051.390 8.662.083
Costi per godimento beni di terzi 185.898 170.098 681.627
Oneri diversi di gestione 82.068 60.164 312.514
Rimanenze e Accantonamenti 300.000
TOTALE COSTI PRODUZIONE 10.504.816 8.005.048 35.903.936
DIFFERENZA TRA COSTI E RICAVI DELLA 493.259 1.050.160 5.915.140

PRODUZIONE
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Relazione trimestrale al 31 marzo 2008

31/03/2008 31/03/2007 31/12/2007
AMMORTAMENTI E SVALUTAZIONI 336.913 351.085 1.632.554
Ammortamento ordinario delle immobilizzazioni 197.731 204.572 962.251
immateriali
Ammortamento ordinario delle immobilizzazioni 139.182 146.513 607.596
materiali
Altre svalutazioni delle immobilizzazioni
Svalutaz. crediti compresi nell'attivo circolante 62.707
PROVENTI E ONERI FINANZIARI (1.489.214) 171.346 1.367.882
Proventi da partecipazioni da controllate (2.078.159) (23.393) (77.069)
Proventi diversi dai precedenti con separata (2.322) (67.226) (206.652)
indicazione
Interessi e altri oneri finanziari 589.470 242.878 1.217.811
Oneri da imprese controllate 1.049 19.167 34.132
Utile e perdita su cambi 747 (80) -340
Svalutazioni 400.000
COSTI TOTALI (1.152.301) 522.431 3.000.436
RISULTATO ANTE IMPOSTE 1.645.560 527.729 2.914.704
IMPOSTE SUL REDDITO (332.437) 205.000 836.376
IRES (582.105) (116.439)
IRAP 250.000 205.000 1.015.000
Imposte anni precedenti 104.038
Imposte differite 101.787 1.208.777
Imposte anticipate (102.119) (1.375.000)
UTILE O PERDITA D'ESERCIZIO 1.977.997 322.729 2.078.328

18



expcri(ha

Relazione trimestrale al 31 marzo 2008

Rendiconto Finanziario

importi in euro 31.03.2008 31.03.2007 31/12/2007
Operazioni di gestione reddituale:

- Utile (perdita) 1.977.997 322.729 2.078.328
- Ammortamenti e svalutazioni delle immobilizzazioni 336.913 351.085 1.569.848
- AccantonamentoT.F.R. 255.850 219.493 811.556
- Anticipi/Pagamenti T.F.R. (242.397) (104.966) (934.020)
- Rettifiche di valore di attivita finanziarie

Flusso di cassa derivante dalla gestione reddituale 2.328.363 788.340 3.525.712
Incrementi/Decrementi dell'attivo e passivo circolante:

- Variazione delle rimanenze e acconti (638.336) (502.928) (274.315)
- Variazione crediti verso clienti 1.241.162 1.148.709 366.396
- Variazione crediti verso societa (5.635.974) (150.536) 3.233.459
controllanti/controllate/collegate/correlate

- Variazione crediti verso altri (65.078) (12.409) (148.214)
- Variazione debiti verso fornitori 824.701 (350.900) 1.287.482
- Variazione debiti verso societa 311.558 (139.629) (3.605.746)
controllanti/controllate/collegate/correlate

- Variazione debiti tributari e previdenziali (984.313) (621.318) 279.694
- Variazione debiti verso altri (57.168) 223.067 4.483.249
- Variazione ratei/risconti attivi (638.452) (232.853) (20.956)
- Variazione ratei/risconti passivi 192.123 (23.485) (615.407)
- Variazione Accantonamento fondi rischi (331) (40.329) (173.034)
Flusso di cassa derivante (utilizzato) dall'attivo e passivo (5.450.109) (702.611) 4.812.608
circolante

Flusso di cassa derivante (utilizzato) dall'attivita corrente (3.121.746) 85.729 8.338.320
Attivita di investimento:

- Variazione immobilizzazioni materiali (30.083) (88.387) (318.352)
- Variazione immobilizzazioni immateriali (252.589) (248.595) (1.590.151)
- Variazione delle immobilizzazioni finanziarie 2.913.599 0 (37.537.536)
Flusso di cassa derivante (utilizzato) dall'attivita degli 2.630.927 (336.982) (39.446.039)
investimenti

Attivita finanziarie:

- Debiti verso altri finanziatori

- Variazioni di attivita finanziarie che non costituiscono

immobilizzazioni

- Variazioni per differenze

- Variazione patrimonio netto 258.183 174.832 13.576.434
- Differenza riserve per variazione perimetro di consolidamento

- Variazione patrimonio netto di terzi

Flusso di cassa derivante (utilizzato) dalle attivita finanziarie 258.183 174.832 13.576.434
Incrementi (decrementi) di cassa (232.635) (76.421) (17.531.285)
Banche e cassa attive all'inizio dell'anno 2.282.226 1.069.392 1.069.392
Banche e cassa passive all'inizio dell'anno (34.469.962) (15.725.844) (15.725.844)
Banche e cassa attive alla fine del periodo 620.326 603.968 2.282.225
Banche e cassa passive alla fine del periodo (33.040.697) (15.336.841) (34.469.962)
Incrementi (decrementi) di liquidita (232.635) (76.421) (17.531.285)
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