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Miglior titolo dell'intera Borsa
milanese ¢ stato oggi Exprivia che
ha messo a segno un balzo del
24.42% a 1,87 euro. Interessante
anche la mole di capitale passata di
mano, con una quota che si

¢ avvicinata al 10%. La

societa & specializzata nella
progettazione e nello sviluppo di
tecnologie software innovative e
nella prestazione di servizi IT per il
mercato bancario, medicale,
industriale, telecomunicazioni e
Pubblica Amministrazione.
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La societa, quotata al segmento Star,

conta complessivamente circa 1200 fra dipendenti e collaboratori e ha sedi
operative a Molfetta (BA), Milano, Roma, Trento, Vicenza e Bologna. A
spingere il titolo sono stati sia i positivi dati trimestrali pubblicati ieri, che hanno
visto un Ebitda a 4,4 milioni di euro in crescita del 132% rispetto al 2006, sia le
attese per il nuovo piano industriale che, come sottolineato dal management,
dovrebbe prevedere la distribuzione di un payout per gli azionisti.

Un altro fattore catalizzatore per il titolo della societa potrebbe essere
rappresentato nell'immediato dall'offerta che Exprivia presentera entro il 20
marzo per Insiel, societd informatica di proprieta della regione Friuli.
L'operazione seguirebbe le recenti acquisizioni che hanno coinvolto Svimservice
e Wel Network.

Nonostante la crescita a tripla cifra anche per quel che riguarda I'Ebit che nel
quarto trimestre del 2007 ¢ stato di 3,6 milioni di euro contro 1,22 milioni dello
stresso periodo del 2006 (+194,7%) e dell'utile netto passato anch'esso in questo
periodo dai 530 mila euro del 2006 all'l,5 milioni di euro del 2007 (+183,4%) gli
analisti di Banca Imi rimangono titubanti sul titolo.

In particolare la banca d'affari, che ha un target price di 1,45 euro e un rating di
sell, se da un lato apprezza "dei risultati migliori delle attese in termini di
profittabilita con un valore di Ebit e Ebitda maggiore dell'8% rispetto alle nostre
stime" dall'altro si sofferma negativamente sul risultato annuale netto colpevole
di essersi fermato solo a 2,2 milioni di euro, +99,2% sull'l,09 dell'esercizio
2006. "Ci aspettavamo 2,5 milioni di euro", dicono gli esperti.
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