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ACQUISTARE, TENERE 0 VENDERE? ECCO | CONSIGLI DEGLI ANALISTI

Ubs rivede gli obiettivi Eni

BPER La decisione di emet-
tere un prestito convertibile
= da 250 milioni e quella di
voler stringere un‘alleanza con Unipol nel
business bancario-assicurativo non cam-
biano l'opinione di Akros su Banca Popo-
lare dell’Emilia Romagna (Bper). Il bro-
ker, che dichiara un conflitto d’interessi
con I'istituto, ritiene le due operazioni «at-
tese da molto tempo» e, quindi, non pen-
sa che avranno effetto sulla quotazione del
titolo a Piazza Affari. Confermato il con-
siglio di tenere (hold) l'azione e il carget di
10,70 euro. Nessun cambiamento sull’uci-
le per azione, stimato questanno a 0,50
euro e a 0,71 nel 2010. (¢ dicembre 2009)
ENI Maggiore competi-
é zione nel mercato dome-
= stico del gas e un 2010
ancora difficile nei settori dell’esplora-
zione e della produzione degli idrocar-
buri. Con queste motivazioni Ubs taglia
dell’11% le attese su Eni e abbassa da
1,47 a 145 euro le stime sull'ucile per
azione dell’anno in corso (da 1,83 a 1,60
euro quelle del 2010). Secondo gli esper-
ti della banca, che dichiara di tratcare
azioni della societd del Cane a sei zam-
pe, il cda del colosso italiano potrebbe
assumere un atteggiamento pill cauto
sul dividendo e per questo il broker ha
deciso di abbassare le previsioni sulla
cedola 2009 da 1,05 a 1 euro. Ridotto
anche il target, da 19 a 18, mentre &
confermata la raccomandazione a tene-
re (neutral) il titolo. (8 dicembre 2009)
EXPRIVIA Con consiglio

ﬁ all'acquisto (buy) e prezzo

L obiettivo di 1,30 euro, Cen-
trobanca avvia la copertura sul titolo Ex-

privia. Secondo !'ufficio studi, il mix di
prodotti della software-house italiana do-
vrebbe permettere di limitare il calo delle
vendite nell’anno in corso (-1,7%) e rende-
re agevole «una crescita robusta» dei pro-
fitti nei prossimi anni (ebitda martgin sti-
mato al 17,6% nel 2011). Per il 2009 l'uti-
le per azione & previsto a 0,112 euro e a
0,124 nel 2010. (2 dicembre 2009)

FIAT Dopo che l'ad Sergio

Marchionne ha ribadito

= I'importanza dell’alleanza

con la controllata Chrysler, Cassa Lombar-
da continua a consigliare di tenere (hold) il
titolo Fiat, al quale conferma il target pri-
ce di 11,5 euro e la stima di un utile per
azione di 0,12 euro nel 2009. Il manager
ritiene che il Lingotto e il costruttore Usa
raggiungeranno entro il 2014 i 5 milioni
di auto vendute, ma non crede che

Fiat in Europa riuscira a eguagliare gli
obiettivi di Chrysler (margine operativo del
7-7,7% nel 2014). (8 dicembre 2009)
NESTLE <1l crescente appeti-
to degli investitori per i ti-
L woli difensivi di qualita e con
un'esposizione significativa sui mercati
emergenti» spinge Ubs a incrementare del
10%, ovvero da 50 a 55 franchi svizzeri, il
target price di Nestlé. I! broker, che dichia-
ra un conflitto d’interesse con la multina-
zionale elvetica, spiega che il miglioramen-
to del target & dovuto anche al cambiamen-
to delle stime sull'utile per azione, innal-
zate per l'anno in corso da 3 a 3,10 franchi.
«Lazione resta una delle meno care nel suo
settore nonostante 1 recenti guadagni», os-

servano gli analisti, che continuano a con-
sigliare di comprare (buy) il titolo. (9 4i-

centbre 2009)
PRYSMIAN JPMorgan in-
nalza da tenere a comprare
L ] (buy) la raccomandazione
sul titolo Prysmian, al quale migliora
anche il target price da 8 a 14,5 euro.
«Il valore attuale dell’azione non rispec-
chia il potenziale di crescita del grup-
Po», sostiene la casa d'affari, che prefe-
risce l'azienda produttrice di tubi alla
concorrente Nexans (rating neutral;
prezzo obiettivo 57 euro). 11 broker, che
dichiara di avere fra i propri clienti la
sociera italiana, sottolinea come il taglio
delle stime effetcuato dal consensus
(profitti -35% nel 2009-2010) sia stato
gia scontato dall’azione in Borsa e, in
ogni caso, risulta inferiore a quello
dell’intero setcore (-50%). Imimutate le
attese sull'utile per azione di quest’anno
a 1,06 euro, mentre salgono del 32%
quelle del prossimo anno (da 0,8 a 1,06).
2 dicembre 2009)

SIEMENS Peggiora, dopo i
risultati del quarco tri-
= mestre, il giudizio degli
analisti di Ubs sulla Siemens. La ban-
ca svizzera, che dichiara di avere «si-
gnificativi interessi finanziari» nel
gruppo elettronico tedesco, ha depen-
nato l'azienda dalla lista dei titoli da
comprare (buy) nel breve periodo e,
contemporaneamente, ha abbassato del
4% le stime sull’utile per azione del
2009 e del 2010 (fissate, rispettiva-
mente, a 4 e a 5,45 euro). L'ufficio stu-
di mantiene invariata, a tenere (neu-
tral), con target price a 65 euro, la rac-
comandazione a 12 mesi sul titolo. No-
nostante le modeste prospettive per il
prossimo anno, gli analisti dichiarano
di avere una certa fiducia nel taglio dei
costi (per complessivi 1,8 miliardi di
euro) previsto dal management. (4 Ji-
cembre 2009)
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